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Résultat Opérationnel Courant : 13,2 M€ soit 8,2% du

chiffre d’affaires

2006 2007 Variation
En Millions d'euros
Chiffre d'affaires (1) 119,4 161,5 +35,3%
Résultat Opérationnel Courant 8,3 13,2 +59,0%
R.O.Cen % 7,0% 8,2%
Résultat Opérationnel 7,4 12,3 +67,0%
Co0t endettement financier net -1,4 -2,5 +73,9%
Résultat Net activités poursuivies
avant impot 5,8 8,7 +49,3%
Charges d'Imp6éts -1,0 3,4 nc
Résultat Net activités poursuivies 6,8 5,3 -21,9%
Résultat Net activités cédées (1) -0,4 -0,4 -5,7%
Résultat Net 6,4 5,0 -22,9%

(1) En application d'IFRS 5, les états financiers comparatifs au 31 décembre 2007 sont
présentés de maniére a intégrer les retraitements induits par les cessions d’activité réalisées
au 31 décembre 2007. En revanche, les comptes 2006 n'integrent pas INNETIS.

Aprés une croissance organique de 10,5% en 2006, TEAMLOG a réalisé une croissance
organique de 12,4% prouvant ainsi sa capacité a maintenir une croissance forte et
renouvelée. TEAMLOG atteint ainsi son objectif de marge opérationnelle supérieure a
8,0%, enregistrant un Résultat Opérationnel Courant de 13,2 M€.




1- Faits marquants de I’exercice 2007 :
- Un TACE (Taux d’activité Congés Exclus) de 90,3%, en progression de 0,3 point par
rapport a I'exercice 2006 ;
- Une croissance des effectifs de 12,3% au 31 décembre 2007 par rapport au 31
décembre 2006 ;
- Des référencements significatifs ;
- L’acquisition début 2007 puis I'absorption au 1*" octobre 2007 de la société INNETIS.

2- Une rentabilité opérationnelle en constante amélioration

La poursuite des efforts de rationalisation des structures du groupe et I'évolution de son
organisation, mettant davantage en évidence ses trois métiers (le Conseil, I'Infogérance et
I'Intégration de Systémes), ont permis a TEAMLOG d’améliorer son efficacité commerciale et
donc ses résultats.

L’amélioration des résultats est constatée tant pour la France que pour les activités a
I'Etranger, qui représentent 13% du chiffre d’affaires consolidé.

L’augmentation du colt de I'endettement financier net est avant tout liée a la dette
d’acquisition INNETIS qui vient d’étre refinancé par 'augmentation de capital de 18,5 M€
réalisée en mars 2008.

Le Résultat Net des activités poursuivies avant impots augmente fortement a 8,7 M€
(+49,3%), soit 5,4% du chiffre d’affaires.

Les reports déficitaires dont dispose Teamlog ayant été activés les années précédentes (en
2006 cette activation a engendré un produit de 1,0 M€), en 2007 Teamlog a constaté une
charge d’'impéts de 3,4 M€. Teamlog dispose encore d’'impéts différés actifs pour 2,3 M€E.

De ce fait, le Résultat Net s’établit a 5,0 M€, soit 3,1% du Chiffre d’Affaires.

3- Une assise financiére solide.

ACTIF (en M€) 31-12-2006  31-12-2007 PASSIF (en M€) 31-12-2006  31-12-2007
Actif non courant 41,2 58,4 Capitaux propres 22,7 27,7
Dont survaleurs 31,5 49,1 Dont part du Groupe 22.1 275
Passif non courant 21,0 21,2
Actif courant 60,4 85,3 Passif courant 58,9 91,5
Dont trésorerie 9.8 16,6 Dont factoring 18,4 23,9
Total actif 103,2 140,7 Total Passif 103,2 140,7

Les capitaux propres du groupe ont progressé de 22% a 27,5 M€ au 31 décembre 2007.



Depuis, avec l'augmentation de capital realisée en mars 2008 et la conversion des
obligations convertibles et des obligations remboursables en actions émises en 2005,
Teamlog dispose de capitaux propres de 52,7 M€.

Par ailleurs, Teamlog a pour dettes a ce jour le compte courant apporté par Groupe OPEN
en 2005 (soit 10,5 M€) et le financement par 'affacturage (23,9 M€ au 31 décembre 2007).

Grace a l'appui de Groupe OPEN, TEAMLOG a pu allier croissance et rentabilité,
disposant désormais d’une structure financiére saine.

Enfin, il est a noter que suite aux récentes opérations sur son capital, Groupe OPEN détient
93,2% du capital et 88,9 % des droits de vote de TEAMLOG.

4- Perspectives
Pour 2008, TEAMLOG entend maintenir une croissance organique a deux chiffres et un
niveau de rentabilite éleve.

5- Prochain rendez vous

La réunion de présentation des résultats annuels 2007 de TEAMLOG aura lieu demain,
Mercredi 16 avril 2007, a 14h30, simultanément a la réunion SFAF de Groupe OPEN, au
Palais Brongniart.

Créée en 1991 et cotée a la Bourse de Paris, compartiment C d’Euronext Paris depuis juillet 1998, TEAMLOG,
filiale de Groupe OPEN, est spécialisée dans les métiers du conseil, de l'infogérance et de l'intégration des
systemes. En 2007, TEAMLOG a réalisé 162 millions d’euros de chiffre d’affaires consolidé. Forte d’environ 2 200
collaborateurs, TEAMLOG dispose d’implantations sur 'ensemble de I'hexagone, ainsi qu’a Barcelone, Madrid,
Londres et Montréal.
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